	CENTRO MEDICO CLINICA SAN JUDAS TADEO S.A.

	ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

	Por los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

	( Expresados en  miles de nuevos soles)

	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ACTIVO
	31/12/2014
	
	31/12/2013
	
	PASIVOS Y PATRIMONIO
	31/12/2014
	
	31/12/2013

	ACTIVOS CORRIENTES
	
	
	
	
	PASIVOS CORRIENTES
	
	
	

	Efectivo y Equivalente al efectivo (Nota 05)
	            1,426 
	
	               253 
	
	Otros pasivos financieros (Nota 11)
	            1,841 
	
	               727 

	Cuentas por cobrar comerciales, neto (Nota 06)
	            6,484 
	
	            3,380 
	
	Cuentas por pagar comerciales (Nota 12)
	            4,391 
	
	            3,354 

	Otras cuentas por cobrar , neto (Nota 07)
	               613 
	
	               396 
	
	Otras cuentas por pagar (Nota 13)
	               837 
	
	               297 

	Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
	                    5 
	
	                 0   
	
	Otros pasivos no financieros
	                 48 
	
	                 30 

	Inventarios (Nota 8)
	               781 
	
	               857 
	
	TOTAL PASIVOS CORRIENTES
	            7,117 
	
	            4,408 

	Otros activos no financieros
	                 35 
	
	               291 
	
	
	
	
	

	TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
	            9,344 
	
	            5,177 
	
	PASIVOS NO CORRIENTES
	
	
	

	
	
	
	
	
	Otros pasivos financieros (Nota 14)
	            3,206 
	
	            6,036 

	
	
	
	
	
	Otras cuentas por pagar (Nota 15)
	            4,035 
	
	            3,259 

	
	
	
	
	
	Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 16)
	            8,402 
	
	            6,612 

	ACTIVOS NO CORRIENTES
	
	
	
	
	Otros pasivos no financieros
	                 12 
	
	                 12 

	
	
	
	
	
	TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
	         15,655 
	
	         15,919 

	Propiedades, planta y equipo, neto (Nota 09)
	         28,637 
	
	         29,111 
	
	
	 
	
	 

	Activos intangibles distintos de la plusvalía
	               130 
	
	               117 
	
	TOTAL PASIVOS
	         22,772 
	
	         20,327 

	Otros activos no financieros (Nota 10)
	               685 
	
	               878 
	
	
	
	
	

	TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
	         29,452 
	
	         30,106 
	
	PATRIMONIO 
	
	
	

	
	
	
	
	
	Capital
	            8,884 
	
	            7,613 

	
	
	
	
	
	Reserva Legal
	            1,523 
	
	            1,387 

	
	
	
	
	
	Resultados acumulados
	            5,617 
	
	            5,956 

	
	
	
	
	
	TOTAL PATRIMONIO  (Nota 17)
	         16,024 
	
	         14,956 

	TOTAL ACTIVOS
	         38,796 
	
	         35,283 
	
	TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
	         38,796 
	
	         35,283 

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.
	
	 
	
	
	


	CENTRO MEDICO CLINICA SAN JUDAS TADEO S.A.

	ESTADOS DE RESULTADOS

	Por los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

	 (Expresados en  miles de nuevos soles)

	

	

	
	AL 31-12-2014
	
	AL 31-12-2013

	
	
	
	

	Ingresos de actividades ordinarias
	39,686
	
	27,801

	Costo de ventas
	(7,096)
	
	(5,057)

	Ganancia (Perdida) Bruta
	32,590
	
	22,744

	
	
	
	

	Gatos de ventas y distribución 
	(5,423)
	
	(1,311)

	Gastos de administración 
	(21,585)
	
	(17,428)

	Otras ganancias (perdidas)
	451
	
	347

	Ganancia (Perdida) por actividades de operación 
	6,033
	
	4,352

	
	
	
	

	Ingresos financieros
	371
	
	278

	Gastos financieros
	(2,789)
	
	(1,192)

	Resultados antes de impuesto a las Ganancias
	3,615
	
	3,438

	
	
	
	

	
	
	
	

	gastos por Impuesto a las ganancias (Nota 18)
	(1,100)
	
	(678)

	Ganancia (perdida) neta del ejercicio
	2,515
	
	2,760

	
	
	
	

	
	
	
	

	Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.


	CENTRO MEDICO CLINICA SAN JUDAS TADEO SA

	Estados de Flujos de Efectivo

	Método Directo

	Por los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

	(Expresados en miles de nuevos soles)

	 
	 
	 
	 

	 
	2014
	 
	2013

	Flujos de efectivo de actividad de operación
	 
	 
	 

	Clases de cobros en efectivo por actividades de operación
	 
	 
	 

	Venta de Bienes y Prestación de Servicios 
	36,581
	 
	27,328

	Clases de pagos en efectivo por actividades de operación
	 
	 
	 

	Proveedores de Bienes y Servicios
	(5,983)
	 
	(4,566)

	Pagos a y por cuenta de los empleados
	(3,058)
	 
	(3,063)

	Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad  de Operación
	(22,729)
	 
	(14,205)

	Flujos de efectivo y equivalente al efectivo procedente de (utilizados en) operaciones
	4,811
	 
	5,494

	Dividendos pagados (no incluidos en la Actividad de Financiación)
	(1,447)
	 
	(1,095)

	Flujos de Efectivo y Equivalente al Efectivo Procedente de (Utilizados en) Actividades de Operación
	3,364
	 
	4,399

	 
	 
	 
	 

	Flujos de efectivo de actividad de inversión
	 
	 
	 

	Clases de cobros en efectivo por actividades de inversión
	 
	 
	 

	Compra de Propiedades, Planta  y Equipo
	(1,706)
	 
	(7,104)

	Flujos de Efectivo y Equivalente al Efectivo Procedente de (Utilizados en) Actividades de Inversión
	(1,706)
	 
	(7,104)

	 
	 
	 
	 

	Flujos de efectivo de actividad de financiación
	 
	 
	 

	Clases de cobros en efectivo por actividades de financiación:
	 
	 
	 

	Obtención de Préstamos 
	   (2,668)
	 
	271

	Préstamos de entidades relacionadas
	776
	 
	436

	Emisión de Acciones 
	1,272
	 
	677

	Otros cobros (pagos) de efectivo relativos a la actividad de financiación  
	135
	 
	153

	Flujos de Efectivo y Equivalente al Efectivo Procedente de (Utilizados en) Actividades de Financiación
	(485)
	 
	1,537

	Aumento (Disminución) Neto de Efectivo y Equivalente al Efectivo, antes de las Variaciones en las Tasas de Cambio
	1,173
	 
	(1,168)

	Aumento (Disminución) Neto de Efectivo y Equivalente al Efectivo
	1,173
	 
	(1,168)

	Efectivo y Equivalente al Efectivo al Inicio del Ejercicio
	253
	 
	1,421

	Efectivo y Equivalente al Efectivo al Finalizar el Ejercicio
	1,426
	 
	253


Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.
	CENTRO MEDICO CLINICA SAN JUDAS TADEO S.A.

	Estados de Cambios en el Patrimonio

	Por los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

	(Expresados en miles de nuevos soles)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Detalles
	Capital Emitido
	Otras Reservas de Capital
	Resultados Acumulados
	Total Patrimonio

	Saldos al 01 de enero del 2013
	6,936
	1,234
	3,507
	11,677

	 
	 
	
	 
	 

	Ganancia (Perdida) neta del ejercicio
	0 
	0
	                         2,760 
	                         2,760 

	Emisión (Reducción) del patrimonio
	0 
	                            153 
	                          (153) 
	                           0   

	Incremento (Disminución) por otras aportaciones de los propietarios
	                            677 
	0
	                          (677) 
	                              0   

	Incremento (Disminución) por otras distribuciones a los propietarios
	0 
	0
	                       (1,095) 
	                       (1,095) 

	Incremento (Disminución) por transferencia y otros cambios de patrimonio
	0 
	0 
	                         1,614 
	                         1,614 

	Total incremento (Disminución) en el Patrimonio
	                            677 
	                            153 
	                         2,449 
	                         3,279 

	Saldos al 31 de diciembre del 2013
	7,613
	1,387
	5,956
	14,956

	Saldos al 01 de enero del 2014
	7,613
	1,387
	5,956
	14,956

	 
	 
	
	 
	 

	Ganancia (Perdida) neta del ejercicio
	0 
	0
	2,515
	2,515

	Incremento (Disminución) por otras aportaciones de los propietarios
	1,271
	0
	(1,271)
	0

	Incremento (Disminución) por otras distribuciones a los propietarios
	0 
	0
	(1,447)
	(1,447)

	Incremento (Disminución) por transferencia y otros cambios de patrimonio
	0 
	136
	(136)
	0

	Total incremento (Disminución) en el Patrimonio
	                         1,271 
	                            136 
	                    (339) 
	                         1,068 

	Saldos al 31 de diciembre del 2014
	                         8,884 
	                         1,523 
	                         5,617 
	                       16,024 

	 
	 
	 

	Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros
	
	


CENTRO MÉDICO CLÍNICA SAN JUDAS TADEO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
Nota 01. Antecedentes y Actividad Económica.
a) El Centro Médico Clínica San Judas Tadeo S.A., es una persona Jurídica constituida por Escritura Pública de fecha 14 de setiembre de 1993, extendida por el Notario Ernesto Velarde Arenas, inscrita en la Ficha Registral Nº 105832 de la partida Nº 00253480 del Registro de Personas Jurídicas de la Oficina Registral de Lima y Callao, con oficinas en el distrito de San Miguel - Lima.
La Clínica San Judas Tadeo en adelante, LA CLINICA; está ubicada en la Calle Manuel Raygada Nº 170 Urbanización El Campillo, distrito de San Miguel y sus locales anexos ubicados en Laureano Martínez Nº 140 Urbanización El Campillo San Miguel, en estricta sujeción al reglamento General de Establecimientos de Salud mediante Decreto supremo Nº 13-2006-SA y la Ley General de Salud Nº 26842 y demás normas aplicables a establecimientos que brindan servicios de salud de actividad privada.

La Clínica está organizada técnicamente para prestar servicios de asistencia médica en forma ambulatoria, hospitalaria y domiciliaria, con disposición las veinticuatro horas del día y los trescientos sesenta y cinco días del año, con profesionales médicos, enfermeras y técnicos, altamente especializados, que realizan sus actividades en forma personalizada dependiente e independiente contratado por la Clínica, lo que permite brindar a la colectividad un servicio esmerado y eficiente.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el número de trabajadores (funcionarios y empleados) fue de 92  y 90, respectivamente.
b) Aprobación de los estados financieros.
Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos con la autorización de la Gerencia de la Compañía, han sido presentados al Directorio para su aprobación y luego puestos a consideración de la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas que se realizó dentro del plazo de ley, para su aprobación definitiva.

Nota 02. Resumen de Principales Políticas Contables.
Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a continuación.  Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los años presentados, a menos que se indique lo contrario.  
a) Base de preparación.
Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los saldos del periodo anterior según los registros de contabilidad de la Compañía y se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes en el Perú.  Las NIIF incorporan a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (SIC e IFRIC).
La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Entidad. Los estimados y criterios contables críticos se describen en la Nota 4.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo histórico, modificados por los instrumentos financieros con cambios en resultados.
b) Traducción de moneda extranjera.
Moneda funcional y moneda de presentación.
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Entidad se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional).  Los estados financieros se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

Transacciones y saldos.
Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la traducción a los tipos de cambio al cierre del año de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de ganancia y pérdidas.

c) Efectivo y equivalente de efectivo.
El efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectivo disponible y depósitos a plazo con vencimiento original menores a 90 días.
d) Instrumentos financieros.
Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan lugar, simultáneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero en otra empresa.

Las políticas contables sobre el reconocimiento y valuación de estas partidas se revelan en las respectivas políticas contables descritas en cada nota.
e) provisión para cuentas de cobranza dudosa.

En opinión de la Gerencia de la Compañía, la provisión para cuentas de cobranza dudosa es suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad de estas partidas a la fecha del balance general.

f) Inmuebles, maquinarias y equipo.
Los inmuebles, maquinarias y equipo se registran al costo de adquisición menos su depreciación acumulada.  El costo de adquisición incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición, tales como aranceles e impuestos no reembolsables así como cualquier otro costo necesario para que el activo se encuentre en condiciones de uso.  

Los gastos de mantenimiento y reparación se registran en resultados del ejercicio conforme se incurren.

La depreciación anual se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de línea recta en base a la vida útil estimada de los activos, representada por tasas de depreciación equivalente.

Los terrenos no se deprecian.  La depreciación de los otros activos se calcula siguiendo el método de línea recta, considerando las siguientes vidas útiles estimadas: Edificios y construcciones 20 años, Instalaciones 10 años, Muebles y equipos 10 y 4 años y Vehículos 5 años.

El costo y la depreciación acumulada de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se registra en los resultados del ejercicio.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que su valor de uso.

g) Pérdida por deterioro.
Cuando existen acontecimientos o cambios económicos que indiquen que el valor de un activo de larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos.  Si luego de este análisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de ganancias y pérdidas, por un monto equivalente al exceso del valor en libros.  Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo.

h) Provisiones.
Las provisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligación presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para cancelar la obligación y es posible estimar su monto confiablemente.

i) Contingencias.
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan en nota a los estados financieros a menos que la posibilidad de desembolso de efectivo sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan en nota a los estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

j) Beneficios de los trabajadores.
Vacaciones y otros beneficios al personal.
Las vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y otros beneficios al personal se reconocen sobre la base del devengado. La provisión por la obligación estimada por vacaciones anuales, las ausencias remuneradas y otros beneficios del personal resultante de servicios prestados por los empleados se reconoce a la fecha del balance general.


Compensación por tiempo de servicios.
La provisión para compensación por tiempo de servicios del personal se constituye por el íntegro de los derechos indemnizatorios de acuerdo con la legislación vigente.  Los pagos efectuados con carácter cancelatorio son depositados en la institución bancaria elegida por el trabajador.
Participación en las utilidades.
La Compañía debe reconocer un pasivo y un gasto por participación de los trabajadores en las utilidades sobre la base del 5% de la materia imponible determinada de acuerdo a la legislación tributaria vigente.

k) Impuesto a la renta.
El impuesto a la rente es registrado tomando como base de cálculo la renta imponible determinada de acuerdo con las disposiciones legales aplicables.

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se reconoce como pasivo en los estados financieros en el período en el que los dividendos son aprobados por los accionistas.

l) Capital social.
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

Nota 03. Administración de Riesgos Financieros.
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros, que incluyen los efectos de las variaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera, de tasa de interés, riesgos de mercado, liquidez, crediticio y de seguro.
La Gerencia de la Compañía es conocedora de las condiciones existentes en el mercado en que opera la Clínica y, en base a su conocimiento y experiencia, controla dichos riesgos, siguiendo las políticas aprobadas por el Directorio.
Los riesgos son los siguientes:

a) Riesgo de seguros.
El riesgo amparado bajo  un conjunto de seguros, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la posibilidad que el evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la incertidumbre en cuanto a la ocurrencia y al monto del reclamo resultante.  Por la naturaleza del contrato de seguro, este riesgo es aleatorio y por lo tanto impredecible.

b)  Riesgo de liquidez.
La Entidad está expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en efectivo disponible principalmente por reclamos y otros. El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable.  El Directorio establece límites sobre la proporción mínima de los fondos de vencimiento disponibles para cumplir con estos requerimientos y en un nivel de líneas de préstamos que deben estar a disposición para cubrir los vencimientos, reclamos y renuncias a niveles de demandas no esperadas.

c) Riesgo de tasas de interés.
Se refiere al riesgo originado por la variación en las tasas de interés y el efecto del mismo en las tasas de reinversión requerida para el pago de las obligaciones de largo plazo.  El riesgo de reinversión puede originarse cuando el plazo de las inversiones difiere del plazo de las obligaciones contraídas.  Por ello la Compañía mantiene inversiones financieras en función del vencimiento de sus obligaciones.

d) Riesgo de crédito.
La Compañía está expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo de que una contraparte sea incapaz de pagar montos en su totalidad a su vencimiento.  La Compañía tiene implementadas diversas políticas de control de riesgo de crédito, las cuales se aplican a todos los valores.  Con este fin se han determinado niveles de calificación de riesgo mínimo que son considerados al invertir en dichos activos financieros.
e) Riesgo de moneda.
Se refiere al riesgo de pérdida debido a movimientos adversos en el tipo de cambio siempre que la Clínica mantenga un diferente nivel de activos (inversiones) en moneda extranjera respecto de sus pasivos (obligaciones). La Compañía realiza el monitoreo de la evaluación, tendencia y volatilidad del tipo de cambio, adecuando las posiciones de balance de acuerdo al escenario vigente, a fin de minimizar el impacto de variaciones no esperadas de dicha variable sobre las diferencias que se generen como consecuencia de las actividades propias del negocio.

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre bancario publicado por la SBS para las transacciones de compra y venta en dólares estadounidenses es  de S/. 2.981  y S/. 2.989 por US$ 1,  y S/. 2.794 y S/.2.796  por US$ 1,  al 31 de diciembre del 2013.
f) Valor razonable.
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o un pasivo liquidado, entre partes conocedoras y dispuestas a ello, en una transacción corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

El valor en libros de los activos y pasivos corrientes es similar a su valor razonable debido a su vencimiento en el corto plazo y porque no representan un riesgo de crédito ni de tasa de interés significativo.
Nota 04. Estimados y Criterios Contables Críticos.
Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.
Supuestos y criterios contables.
La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro.  Las estimaciones contables resultantes, por definición, muy pocas veces serán iguales a los respectivos resultados reales.  Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en los próximos años son los siguientes:

Impuesto a la renta.
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislación tributaria aplicable.  La Compañía busca asesoría profesional en materia tributaria antes de tomar alguna decisión sobre asuntos tributarios.  Aun cuando la Gerencia considera que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretación con la  Administración Tributaria.
Nota 05.  Efectivo y Equivalentes al Efectivo.
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:
	Descripción
	2014
S/.
	
	2013
S/.

	
	
	
	

	Caja y fondos fijos
	169
	
	209

	Cuentas corrientes bancarias
	1,063
	
	0

	Banco de la Nación
	74
	
	44

	Fondos sujetos a carta de garantía
	120
	
	0

	
	1,426
	
	253


Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos en cuentas corrientes están denominados en moneda nacional y moneda extranjera.

Nota 06. Cuentas por Cobrar Comerciales, (neto).
Las cuentas por cobrar comerciales están conformadas por facturas no emitidas, facturas en cobranza moneda nacional y extranjera y letras por cobrar en moneda nacional. Se muestra de la siguiente manera: 

	Descripción
	2014
S/.
	
	2013
S/.

	
	
	
	

	Por cobrar comerciales
	6,631
	
	3,483

	Provisión para cuentas de cobranza dudosa
	(147)
	
	(102)

	Neto                  
	6,484
	
	3,380


Estas cuentas por cobrar son sustancialmente de vencimiento corriente y no tienen garantías específicas.
En opinión de la Dirección Ejecutiva de la Clínica la provisión para cuentas de cobranza dudosa es suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad a la fecha del estado de situación financiera.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la provisión para cuentas de cobranza dudosa representa el 2.22% y 2.95% del total de las cuentas por cobrar comerciales, respectivamente.
Nota 07. Otras Cuentas por Cobrar (neto).
Este rubro es conformado por lo siguiente:
	Descripción
	2014  
S/.
	
	2013  
S/.

	
	
	
	

	
	
	
	

	Cuentas por cobrar a accionistas y personal
	40
	
	53

	Cuentas por cobrar diversas
	573
	
	343

	
	
	
	

	
	613
	
	396


Nota 08. Inventarios.

En la cuenta 20 - Inventarios, se registra los medicamentos y otros productos que se venden en la farmacia de la Clínica y que al 31 de diciembre del 2014 su saldo es S/. 781 y al 31 de diciembre del 2013  es  S/. 857.
Nota  09. Propiedades, Planta y Equipo (neto)
El movimiento de la cuenta inmuebles, maquinaria y equipo y el de su respectiva depreciación acumulada al 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:
	Activos adquiridos en arrendamiento financiero
	Saldo inicial
	
	Adiciones
	
	Otras
	
	(Retiros)
	
	Saldo

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	Final

	Edificaciones y otras construcciones
	          924 
	
	
	
	
	
	
	
	924

	Equipos y otras unidades de explotación 
	698
	
	
	
	
	
	
	
	698

	Total 
	       1,622 
	
	0
	
	0
	
	0
	
	1,622

	Inmueble, maquinaria y equipo
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	  

       1,112 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

       1,112 

	Terrenos
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Edificios y otras construcciones
	    22,609 
	
	
	
	
	
	
	
	    22,609 

	Maquinarias, equipos   y  otros
	       2,190 
	
	          102 
	
	
	                                              
	        (125,) 
	
	       2,167 

	Unidades de transporte
	          187 
	
	            45 
	
	
	
	           ( 94) 
	
	          138 

	Muebles y enseres
	       1,077 
	
	            35 
	
	
	
	          (327) 
	
	          785 

	Equipos diversos
	       6,494 
	
	          586 
	
	
	
	      ( 1,178) 
	
	       5,902 

	Trabajos en curso
	                   0   
	
	          938 
	
	
	
	
	
	          938 

	
	    33,669 
	
	       1,706 
	
	0
	
	       (1,724) 
	
	     33,651 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	MENOS
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Depreciación acumulada:
	Saldo inicial
	
	De saldos iniciales
	
	Compras y mejoras
	
	Retiros
	
	Saldo

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	Final

	Edificios y otras construcciones
	2,819
	
	663
	
	
	
	
	
	3,481

	Maquinarias, equipos   y  otros
	1,359
	
	182
	
	
	
	)1208)
	
	333

	Unidades de transporte
	186
	
	0
	
	0
	
	(94)
	
	93

	Muebles y enseres
	534
	
	71
	
	1
	
	(327)
	
	279

	Equipos diversos
	1,282
	
	1,179
	
	67
	
	(78)
	
	2,450

	
	6,180
	
	2,095
	
	68
	
	(1,707)
	
	6,636

	IME, neto
	    29,111 
	
	
	
	
	
	
	
	28,637


La Entidad mantiene pólizas de seguros vigentes sobre sus principales activos y cuyas sumas aseguradas coinciden con los valores en libros al 31 de diciembre del 2014  y  2013.
Nota 10. Otros Activos no Financieros.
Este rubro comprende  lo siguiente:
	Descripción
	2014
	
	2013

	
	
	
	

	Intereses  no devengados
	397
	
	671

	Intereses  leasing
	108
	
	182

	Impuesto  a la renta diferido - patrimonio
	43
137
	
	 25
0

	Impuesto temporal a los activos netos
	
	
	

	
	685
	
	878


Nota 11. Otros  Pasivos Financieros.
Este rubro comprende lo siguiente:
	Descripción

	2014
	
	2013

	Parte Corriente
	
	
	

	Banco Continental - préstamos
	1,335
	
	271

	Arrendamiento Financiero 
	506
	
	456

	
	1,841
	
	727


Nota 12. Cuentas por Pagar Comerciales.

Este rubro se presenta de la siguiente manera:
	Descripción
	2014
	
	2013

	
	
	
	

	Facturas, boletas y otros comprobantes, m/n
	4,290
	
	3,242

	Facturas, boletas y otros comprobantes, m/e
	16
	
	71

	Anticipos a proveedores
	0
	
	41

	Honorarios por pagar
	85
	
	0

	
	4,391
	
	3,354


Nota 13. Otras Cuentas por Pagar.
Este rubro se presenta de la siguiente manera:
	Descripción
	2014

S/.
	
	2013

S/.

	
	
	
	

	IGV cuenta propia
	                94 
	
	                65

	Renta de tercera categoría
	              333 
	
	                       0   

	Otras rentas
	69
	
	53

	Seguros  
	15
	
	13

	Aportes  
	21
	
	19

	Vacaciones
	79
	
	0

	Participaciones 
	197
	
	121

	Compensación  por tiempo de servicios 
	 29
	
	 26

	
	837
	
	297


Nota 14. Otros pasivos financieros. 

Al 31 de diciembre este rubro comprende:
	Descripción
	2014
	
	2013

	Parte No Corriente
	
	
	

	Banco Continental – Préstamos
	2,448
	
	4,854

	Banco Continental – Arrendamiento Financiero
	758
	
	1,182

	 
	 3,206
	
	6,036


Nota 15. Otras Cuentas por pagar.
Al 31 de diciembre este rubro está compuesto como sigue:

	Descripción
	2014
	
	2013

	
	
	
	

	Accionistas, Directores y Otros – Préstamos
	3,813
	
	3,055

	Cesar Meiggs O' Brien – Dietas
	74
	
	68

	Jacobo Blufstein Tepper- Dietas
	74
	
	68

	Ana María Vergara - Dietas 
	74
	
	68

	
	4,035
	
	3,259


Nota 16. Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas.

Este rubro está constituido por lo siguiente:

	Descripción 
	2014
	
	2013

	
	
	
	

	Vinculadas por pagar
	8,402
	
	6,612

	
	8,402
	
	6,612


Nota 17. Patrimonio.

Este rubro está constituido por lo siguiente:

	Descripción 
	2014
	
	2013

	
	
	
	

	Capital social
	8,884
	
	7,613

	Reserva Legal
	1,523
	
	1,387

	Resultados acumulados
	5,617
	
	5,956

	Total Patrimonio
	16,024
	
	14,956


a) Capital social.
El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 está representado por  8,883,975 y 7,612,396  acciones comunes, con un valor nominal de S/.1 por acción, totalizando S/. 8,883,975 y 7,612,396, respectivamente.

b) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la estructura societaria de la Compañía es la siguiente:
	Porcentaje de participación

Individual del capital
	Número de accionistas
	
	Porcentaje total de participación

	De 0.01  al 1
	0
	
	0

	De 1.01 al 5
	0
	
	0

	De 5.01 al 10
	0
	
	0

	De 10.01 al 100
	2
	
	100.00

	
	2
	
	100.00


c) Resultados acumulados.
Los dividendos a favor de accionistas distintos de personas jurídicas domiciliadas, están afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto será retenido y liquidado por la Entidad.
Nota 18. Situación Tributaria

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del impuesto a la renta de acuerdo con la legislación tributaria vigente, la que exige agregar y deducir al resultado del ejercicio, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislación reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.  La tasa del impuesto a la renta aplicable en el 2014 y 2013 es de 30%.

La materia imponible al 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del 2013 ha sido determinada como sigue:
	Descripción 
	2014
	
	2013

	
	
	
	

	Utilidad antes de impuesto a la renta
	3,615
	
	3,439

	Más:
	
	
	

	Adiciones 
	
	
	

	Multas e intereses moratorios
	0
	
	13

	IGV agregados a gastos
	11
	
	0

	Donaciones 
	8
	
	12

	Otros  gastos
	0
	
	5

	Gastos que no cumplen requisitos de comprobantes de pago
	32
	
	23

	Provisión de vacaciones no pagadas en el ejercicio
	60
	
	0

	Total  adiciones
	111
	
	53

	Menos 
	
	
	

	Deducciones
	
	
	

	Intereses de deuda en la parte que exceda el monto de intereses exonerados o inafectos
	0
	
	(1,2301)

	Otros   
	0
	
	0

	Total deducciones
	0
	
	(1,231)

	utilidad tributaria 
	3,727
	
	2,261

	Impuesto a la Renta 30% 
	1,118
	
	678

	Impuesto a la Renta  (diferido)
	18
	
	0

	impuesto a la Renta del Ejercicio 
	1,100
	
	678


b) La administración Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el cálculo del Impuesto a la Renta determinado por la Compañía en los cuatro últimos años, contados a partir del 1 de enero del año siguiente al de la presentación de la declaración jurada del impuesto correspondiente (años sujetos a fiscalización). Los años 2007 al 2014 están sujetos a fiscalización por el impuesto a la renta y en cuanto al impuesto general a las ventas se ha revisado hasta el año 2012. Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretación por parte de la Administración Tributaria sobre las normas aplicables a la Compañía, no es posible anticipar a la fecha si se producirán pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, serán reconocidos en los resultados del año en el que la diferencia de criterios con la Administración Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que no surgirán pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

c) Impuesto Temporal a los Activos Netos: grava a los generadores de rentas de tercera categoría sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos netos que excedan S/. 1 millón.

d) Para los efectos del impuesto a la renta, impuesto general a las ventas, e impuesto selectivo al consumo, el valor de mercado de las transacciones entre partes vinculadas se debe determinar basándose en las normas de precios de transferencia. Las normas señalan que cumpliéndose ciertas condiciones, las empresas están obligadas a contar con un Estudio Técnico que respalde el cálculo de los precios de transferencia de transacciones con empresas vinculadas. 

Nota 19. Contingencias. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Entidad no tiene demandas legales de carácter civil, penal, comercial y tributario de importancia, que afecten los estados financieros de esos períodos.

En opinión de los asesores legales y de la Gerencia el resultado de estas reclamaciones si las hubiere, deben ser favorables para la Entidad toda vez que se cuenta con suficientes argumentos legales.
Nota  20. Utilidad básica por acción.
La utilidad básica por acción se calcula dividiendo la utilidad neta correspondiente a los accionistas entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulación a la fecha del balance general.

El cálculo de la utilidad por acción al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se presenta a continuación:

	
	Utilidad
	
	Acciones (denominador)
	
	Utilidad por acción

	
	(numerador)
	
	
	
	

	
	S/.
	
	
	
	S/.

	Año 2014
	
	 
	
	
	

	Utilidad por acción básica
	     2,515 
	
	     8,884 
	
	          0.283 

	
	
	
	
	
	

	Año 2013
	
	
	
	
	

	Utilidad por acción básica
	     2,760 
	
	     7,613 
	
	          0.363 


Nota 21. Hechos Posteriores.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Empresa no tiene hechos posteriores de importancia que afecten los estados financieros de esos periodos.

Nota 22. Principales medidas tributarias al 31 de diciembre del 2014 – Ley Nº 30296.
El 31 de diciembre del 2014 fue publicada la presente ley, también denominada ¨ley que promueve la reactivación de la economía¨, cuyas principales novedades están referidas a los cambios introducidos al régimen del  Impuesto a la Renta (I.R). Así a partir del 2015 se han establecido una reducción progresiva de la alícuota del Impuesto a la Renta empresarial, pasando del 30% vigente en el 2014 a 28% en el 2015 y 2016, a 27% en el 2017 y 2018 y por ultimo 26% en el 2019.

En paralelo vemos un aumento gradual al I.R.  a los dividendos que se distribuyen al exterior o a personas físicas, del 4.1% en vigor hasta el año pasado, a 6.8% en el 2015 y 2016, a 8% en el 2017 y 2018, para llegar finalmente a 9.3% a partir del 2019.

Con ello se pretende promover la inversión de las utilidades empresariales, pero manteniendo la tasa combinada de 33% que existe hace más de 10 años.

Para mantener dicha tasa combinada se ha establecido que los resultados obtenidos hasta el 31 de diciembre del 2014(es decir, gravadas en su oportunidad con la tasa corporativa del 30%) que sean distribución del 2015 en adelante, se aplique la tasa de 4.1%.

Existe cierta problemática y oportunidades de planeamiento derivadas de las recientes medidas que cabe tener en consideración. Una primera está referida a la existencia de una norma transitoria que proteja la tasa combinada de 33%, cuando se distribuyan utilidades empresariales  generadas en los años 2015 y 2018. Por ejemplo las utilidades generadas entre el 2015 y 2016, afectadas a una tributación corporativa del 28%, estarían gravadas con el 8%, si son distribuida a los accionistas en 2017 o 2018 e incluso con 9.3% si se distribuyen a partir del 2019. Por su parte las utilidades generadas en los años 2017 y 2018  sujetas a una tributación corporativa del 27%, estarían gravadas con 9.3% si no son distribuidas como dividendos en el 2019 o después.

En ambos casos, no se respetaría la tasa combinada de 33% que se pretende mantener.

Al reducirse la tasa del impuesto a la renta empresarial, algunos paraísos fiscales probablemente ahora o en el futuro, ya no tengan esa condición.

23. fiscalización parcial electrónica.
Se incorpora en el código tributario la posibilidad que la SUNAT realice electrónicamente un procedimiento de fiscalización parcial para revisar aspectos muy puntuales provenientes del análisis que dicha entidad realice de las declaraciones de los deudores tributarios y de terceros presentadas ante ellas, así como de los libros , registros y documentos que dicha entidad almacena, archiva y conserva por los mencionados sujetos, producto del cual incluso se encuentra en la capacidad de proponer una liquidación al contribuyente.
